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ENTREVISTA

Durao Barroso na sua casa
em Londres, fotografado esta
quinta-feira a noite a partir. de
uma videochamada, enquanto
decorria o Conselho Europeu

José Manuel Durao Barroso Ex-presidente da Comissao Europeia

“Uma situacao de guerra exige
uma economia de guerra”

Texto VITOR MATOS
Foto TIAGO MIRANDA

Fechado na sua casa de Londres, em
isolamento voluntario desde 13 de mar-
¢o, José Manuel Durao Barroso con-
versou com o Expresso por telefone e
videochamada. O antigo primeiro-mi-
nistro portugués — agora chairman no
Goldman Sachs —, avalia a crise a partir
da sua experiéncia de 10 anos como
presidente da Comissio Europeia: é
a favor dos eurobonds, acha que tem
de haver uma resposta coordenada da
Unido Europeia a crise, mas considera
que neste momento o que importa nao
é a divida: é conter o virus e responder
aemergéncia humanitaria.

[ Estava na primeira linha da crise
financeira de 2008 como presiden-
te da Comissao Europeia. Os lideres
europeus aprenderam ou devemos
preparar-nos para uma crise pior?

[ Na minha opinido, esta crise do
ponto de vista econémico vai ser ainda
pior do que a que comegou em 2008.
Mas ha uma diferenca fundamental:
esta ndo é uma crise financeira como
a de 2008, que depois se transmitiu &
economia real...

@ E ao contririo...

B Exato. E uma crise que comeca com
uma pandemia, que gera uma crise
na economia real, com uma subita
e violenta destrui¢do de valor e que
depois assume aspetos financeiros.
Este ponto é relevante, porque na
crise financeira e das dividas sobe-
ranas, a solucio encontrada tinha de
ser econdmica e financeira. Agora, a
solugio estd fora do &mbito econémi-
co e financeiro: estd na vitéria sobre
a pandemia, seja na sua contencio,
seja pela descoberta de terapéuticas e
vacinas eficazes.

[ Mas até |a a economia estd parada...
[ Sim. As medidas econémicas, sejam
de natureza monetdria ou orcamental,
s@o absolutamente necessarias para
mitigar os efeitos econdmicos e so-
ciais que serdo bastante grandes. No
entanto, nao é a politica monetdaria ou
orcamental que vai matar o virus. Mas
uma vez que se torne evidente que se
consegue ultrapassar ou resolver a

crise da divida publica, a recuperacio
econémica depois desta crise pode
ser mais rapida do que a que tivemos
— com grandes custos sociais — na
ultima grande crise financeira global.
Comparando esta situa¢do com 2008
temos pontos positivos e negativos.

[ O que vé nisto de positivo?

@ A situag@o dos bancos e do sector
financeiro é relativamente muito me-
lhor, em parte por causa das medi-
das tomadas como reagfo a anterior
crise, 0 que leva o sector financeiro
a estar melhor a partida, em termos
de capitaliza¢do e liquidez — o que de
qualquer modo ndo exclui alguma ten-
sdo. Em segundo lugar, houve maior
rapidez e determinac@o na resposta
dos bancos centrais, nomeadamente
da Reserva Federal americana, do
BCE e do Banco de Inglaterra. Houve
também menos timidez na reagao or-
camental, onde os EUA bateram todos
os recordes com o pacote anunciado
pelo Senado. Na Europa, devemos re-
conhecer que as medidas or¢amentais
anunciadas a nivel nacional sao sem
precedentes, mas, infelizmente, essas
medidas ndo tém tido um contraponto
equivalente na coordenacao entre os
paises da UE.

1 A resposta europeia é o aspeto
mais negativo?

[ E um dos aspetos negativos. Mas as
medidas or¢camentais ja anunciadas
pelos paises sao bastante importantes
— até porque a Comissdo Europeia
tomou a iniciativa correta de prati-
camente suspender o Pacto de Esta-
bilidade, o que permite flexibilidade
orcamental. Devia haver coordenacio
no estimulo or¢amental, além do que
esta a ser feito nos paises. Esta crise é
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mais global, mais generalizada e mais
rapida que a de 2008. E tem um ele-
mento essencial que é o medo: o medo
damorte, e que leva 2 modificagdo do
nosso modo de vida. E uma crise mais
existencial ainda que a anterior.

2 Um dos aspetos comuns a 2008 é os
governos estarem a despejar dinheiro
na economia. Mas depois, no refluxo,
nao vai haver o aumento das dividas e
das taxas de juro?

[ Isso é praticamente inevitivel. Hi au-
mentos na divida publica, independen-
temente da existéncia dos mecanismos
europeus coordenados — que serd o de-
sejavel. Mas nao podemos colocar como
prioridade o controlo da divida publica.
Estamos numa situa¢ao de guerra. Uma
situagio de guerra quase que por defi-
ni¢do exige uma economia de guerra.
Subscrevo o que tem dito Mario Draghi:
neste momento, a questio da divida nio
é aquela que deve predominar: estamos
perante uma emergéncia humanitaria.
A divida publica seria mais eficazmen-
te gerida em termos de mutualizacdo,
mas o seu crescimento ¢ inevitével. E
vai atingir em todo 0 mundo niveis sem
precedentes.

[ Portanto, defende a mutualizagao
da divida europeia, os coronabonds...
como nove lideres europeus defende-
ram contra os quatro “frugais”.

B A questio dos coronabonds — como
ameu ver de modo infeliz se lhe chama
—, éavelha questao dos eurobonds, da
emissdo conjunta de divida da zona
euro. Durante a crise financeira de
2008, eu préprio e a Comissio pro-
pusemos aos Estados-membros essa
solugdo, mas foi recusada pela Alema-
nha, Holanda e de forma mais discreta
por outros paises. Essa discussao tem
muito sabor de déjavu. Agora ha uma
situagdo excecional. Tém razao os
paises — entre os quais Portugal —,
de um grupo liderado pela Franga,
Itdlia e Espanha, que reclamam pas-
sos ambiciosos neste dominio. Com-
preendo a frustracdo relativamente
aos resultados ou nao resultados da
cimeira europeia extraordinaria de
quinta-feira...

[ Ou seja, a verdadeira iniciativa fi-
cou toda do lado do BCE.
B A mutualizac¢ao da divida é inevitd-
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vel, se quisermos manter uma moeda
comum. Na pritica, jd estd a acontecer
por via do BCE. Quando o BCE com-
pra divida macicamente e agora sem
limites, dd um passo fundamental.
Seja divida publica ou divida corpo-
rativa, das préprias empresas, est a
dar uma ajuda sobretudo aos paises
e economias mais vulneraveis. Até
pode ser que se chegue aos eurobonds.
Provavelmente nao se vai chegar 1 no
curto prazo. Alguns dos paises que se
opdem aos eurobonds veem a sua po-
si¢do reforcada pelas medidas jd anun-
ciadas pelo BCE: ndo apenas pela ba-
zuca monetdria sem precedentes, mas
por fim dos limites aos mecanismos
de compra da divida terem reduzido
a pressao sobre as dividas soberanas,
as taxas de juro e os spreads. Isso leva
a que, pelo menos no imediato, ndo
haja um problema. Preocupa-me que
haja pelo menos um ou dois paises
com uma posi¢ao dogmatica, moral e
fundamentalista...

[ Como a Holanda...

[ Sim, contra a ideia de eurobonds,
porque recusam a partida esse instru-
mento de solidariedade.

3 Antonio Costa chegou a classificar
o discurso de um ministro holandés
como “repugnante”. A violéncia re-
torica esta a fazer regressar a divisao
Norte-Sul. A Europa sobrevive a isto?
@ Continuo a acreditar que sobrevive,
porque sou influenciado pela minha
experiéncia: recordo-me que a gene-
ralidade dos analistas previam que a
Grécia safa do euro e prémios Nobel
da Economia diziam que o euro ia che-
gar ao fim. Continuo a acreditar na
resiliéncia da UE e da zona euro. Mas
estou muito preocupado com este tipo
de discurso, porque em politica as pa-
lavras tém efeitos politicos imediatos,
na economia, e até podem representar
um desafio existencial quanto ao futu-
ro da UE. A crise da solidariedade e a
propria ideia de coordenacao é, sem
duavida, um risco existencial para a UE.

[ Acredita num plano de investimen-
to sem precedentes? E de onde vem o
dinheiro? Os paises nao querem usar
0 Mecanismo Europeu de Estabilidade
(MEE), porque quem pedir dinheiro da
aentender que esta a ser resgatado...

[ Exatamente. Tem razdo de alguma
forma a Itélia quando diz que o MEE
nio foi desenhado para este tipo de
crise, foi desenhado para uma crise
financeira. Se nao houver um meca-
nismo generalizado e houver o recur-
so apenas de um ou outro pais com
uma posi¢do mais vulneravel, pode
criar um estigma que vai gerar ainda
maior desconfianca nos mercados
e agravar o problema. Mas hd que
compreender que nessas matérias é
preciso consenso. Parte da respos-
ta estard nas perspetivas financeiras
para o proximo ciclo.

3 Mas o Norte também tem sido mui-
to restrito no orcamento europeu...
nao quer gastar mais.

[ Vai ter de se ultrapassar a resistén-
cia de alguns desses paises. Posso es-
tar enganado, mas como a Alemanha
vai ter a presidéncia do Conselho da
UE durante o segundo semestre deste
ano, a senhora Merkel vai querer dei-
xar em termos de heranca europeia
uma posi¢ao mais forte do que aquela
que se lhe reconhece. Acho que a Ale-
manha vai ter um papel importante
para ultrapassar as reticéncias dos
paises mais duros.

3 Ha uma frase de Antonio Costa im-
pressi “Ha uma quint
que esta a ameacar a UE.” Acho que
sedirigia a Holanda. Concorda que ha
uma mesquinhez destes paises?

[ Nio diria dos paises, mas dos Go-
vernos. Sim, acho que sim. Acho que é
uma expressio correta. Mas atengio:
0s outros paises também sdo demo-
craticos. E os Governos também tém
de aparecer como defendendo o seu
interesse nacional. Claro que me re-
volta também, mas em termos politi-
cos temos de ter como adquirido que
hé diferentes percecdes nos diferentes
paises e que as decisoes da UE sdo
tomadas por consenso.

[ Tem havido sensibilidade humana
na gestao da crise?

@ Comegamos a ter vozes que sus-
tentam que nao se pode dar uma pri-
oridade a questdo humanitéria por-
que depois a questdo econémica traz
problemas muito maiores a médio
prazo. Quase que se dird que, nes-
sa perspetiva, temos de aceitar que
vai haver um nimero muito maior
de mortes porque sendo a economia
ndo vai recuperar. E a posi¢do de al-
guns, incluindo lideres empresariais.
E revoltante. Ji ouvi a propria palavra
‘senicidio’, ou seja, como sdo velhos
podem morrer. Isto é absolutamente
inaceitdvel. A primeira prioridade de
uma sociedade e de qualquer sistema
organizado de vida humana tem de ser
esse valor acima de qualquer outro e
ndo pode ser o de conforto econémico
das sociedades.

2 Como tem acompanhado a situa-
¢ao portuguesa?

@ Ha que realcar o que me parece ser
a convergéncia dos 6rgios de sobera-
nia: Presidente, Assembleia e Gover-
no. Ha alguns problemas estruturais,
como o subfinanciamento do SNS e
as conhecidas dificuldades adminis-
trativas. Mas ndo sei que impacto isso
estd a ter na resposta. Portugal teve a
sorte de esta pandemia ter chegado
mais tarde do que a outros paises e por
as autoridades poderem, felizmente,
tomar medidas mais precoces.

2 Portugal tem margem para atacar
os efeitos econémicos da crise?

[ Estamos mais preparados do ponto
de vista financeiro do que estivamos
em 2008/2009, também pela resposta
do BCE. Penso que os riscos de default
sdo a partida menores. Mas temos de
evitar qualquer complacéncia.

2 O Banco de Portugal falava numa
queda de 5% do PIB... isso nao é con-
servador?

[ Acredito mais nas previsdes que
falam numa queda na zona euro de
9%. Por exemplo, a Alemanha estara
perto dos 9%; a Itédlia estara superior a
11% e a Espanha 10%. Nesse contexto,
Portugal vai estar claramente acima
dos 4% ou 5% de que tenho ouvido
falar. Até porque a nossa economia
tem uma vulnerabilidade maior, que
é a sua dependéncia do sector do tu-
rismo, ao contrario dos paises mais
industrializados.
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